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Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med målsetning om å generere attraktiv avkastning. Fondet investerer primært i likvide 

nordiske high yield obligasjoner, med åpning for å investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund – avkastning siden oppstart

Akkumulert nettoavkastning i Sissener Corporate Bond Fund NOK-R siden oppstart 11.03.2019. 

Nøkkeltall   Risikoparametre

NAV månedsslutt   Durasjon

Avkastning siste måned   År til forfall

Avkastning hittil i år   Yield til forfall (effektiv rente)
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Det ble en sterk avslutning på året for Sissener Corporate Bond Fund som steg 1,2% i desember og dermed endte året opp 10,3%.

Fallende renter og reprising av et par enkeltobligasjoner bidro positivt i desember. Samtidig fikk vi et negativt bidrag fra en mindre investering i et obligasjonslån 
utstedt av det svenske strømmetjenesteselskapet Viaplay. Dette ble dessverre fondets første misligholdte lån og bidro 0,36% negativt til avkastningen i desember.

Vi kjøpte obligasjoner i Viaplay på 90-tallet i kurs i kjølvannet av at Schibsted flagget sitt kjøp av 10% av aksjene i september. Etter Schibsteds inntreden hadde 
selskapet tre solide, industrielle hovedeiere: Schibsted 10%, PPF (Tsjekkisk selskap) 12% og Vivendi/Canal+ (Fransk) 12%. Vi kjøpte det korteste forfallet med 
opprinnelig forfall mai 2024 (og som deler likestilt sikkerhetspakke med bankene) blant annet i tro om at selskapet hadde mer tid på seg og i alle tilfeller skulle 
klare å hente eller frigjøre NOK 700 millioner for å betale tilbake det lånet vi eier i påvente av en større restrukturering. I våre øyne var dette håndterbart for 
eierne, enten i form av egenkapital eller ved direkte kjøp av rettigheter fra selskapet. Vi ble imidlertid overrasket over at de ultimate rettighetseierne 
(eksempelvis Premier League, Formel1, UEFA) krever en garanti 1. desember hvert år for betalinger påfølgende år. Dersom disse garantiene ikke ble stilt kunne 
rettighetseierne kreve alle fremtidige betalinger forskuddsvis, noe som hadde slått selskapet konkurs. Det eksisterer en klausul i disse kontraktene som fastslår at 
rettighetseierne ved et eventuelt mislighold kan ta tilbake sine rettigheter og leie dem ut til andre. 

Nå har Viaplay fått forpliktet 4 milliarder i ny egenkapital, nedskrevet deler av gjelden og fått obligasjonseierne med på en forlengelse av dagens obligasjonslån til 
2028. Hele transaksjonen er betinget av å bli godkjent på en ekstraordinær generalforsamling den 10. januar. Gitt nevnte godkjenning er vi komfortable med at 
dette lånet ikke skal falle ytterligere og at det er betydelig oppside herfra.

2023 var et innholdsrikt år der spesielt bankkrisen i mars stjal mye oppmerksomhet og skapte uroligheter i markedet. I tillegg fortsatte geopolitisk uro med krigen 
i Ukraina og etter hvert Hamas’ angrep på Israel samt sistnevntes påfølgende invasjon av Gazastripen. Hver for seg har disse hendelsene påvirket markedet både 
kortsiktig i året som har gått, men de vil også gi ringvirkninger i årene som kommer. Vi anser volatiliteten blant annet i rente-, olje- og shippingmarkedene for å 
være delvis et resultat av dette. 

Fondet vil uansett fortsette å fokusere på, og investere i, selskaper med solid gjeldsbetjeningsevne og/eller der vi ser underliggende høye verdier. Det var 
nettopp dette som bidro mest til avkastningen i fjor der kupongelementet og kursstigninger stod for henholdsvis ~75% og ~25% av avkastningen. De største 
positive bidragsyterne var selskaper som Shelf Drilling, Tullow, Ocean Yield, Intesa, Bluewater og Danske Bank. 

Fondet tilbyr ved inngangen til 2024 gjennomsnittlig rentebinding på 1,2 år og en effektiv rente (yield) i underkant av ni prosent. Den høye, løpende renten gir 
dermed en god buffer mot eventuelle feilskjær og overraskelser som måtte oppstå uten at det skader for mye dersom rentene skulle begynne å stige igjen. 

Vi er positive til at 2024 kan bli like bra som 2023 og ønsker alle våre investorer et godt nytt år!
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Sissener Corporate Bond Fund - månedlig avkastning siden oppstart 11.03.2019

Sektorfordeling   Rentebinding (år)

Topp 10 posisjoner   Forfallsprofil

Bluewater Holding BV

International Petroleum Corp.

Orkla ASA

Danske Bank

Infront ASA

Shelf Drill Hold Ltd

Tidewater Inc

Enquest PLC

Ahlström Oy

Ellos Group AB

Informasjon om fondet

2022 0.5 % -1.1 % 0.8 % 0.6 % 2.9 %-0.2 % -2.7 % 0.8 % 1.9 %1.0 % 0.8 % 1.6 %
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Navn: Sissener Sicav- Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326
Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg 
Strategi: Nordisk high yield
Fondets startdato:  11.03.2019
Bloomberg ticker: SISSBND:LX
Forvaltningshonorar: 0.20%
Totale kostnader: 0.4%
Performance fee: 20%
Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu
Forvaltningsselskap: Sissener AS
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Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,forvalters dyktighet, 

verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.


